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須予披露交易 

將股東貸款轉換為股份及 
收購新濠博亞娛樂有限公司之股份 

 
 
概要 
 
董事會欣然宣佈，於二零一一年十一月十八日，本公司之全資附屬公司 Melco 
Leisure 與 Crown Asia 及新濠博亞娛樂訂立約務更替協議及貸款資本化協議，並且與

Crown Asia 訂立股份轉讓協議。 

於交易日期，根據該等協議，(1) Melco Leisure 同意將其於部份 Melco Leisure 貸款（

即 180,000,000 港元）的權利、所有權及權益更替予 Crown Asia，而 Crown Asia 同意

接受上述轉讓；(2) 未償還定期貸款須由新濠博亞娛樂向 Melco Leisure 及 Crown Asia
發行股份而悉數支付；及(3) Melco Leisure 同意購入價值為 51,300,000 港元之新濠博

亞娛樂股份，而 Crown Asia 同意出售該等股份。 

由於換股及收購事項之代價比率（定義見上市規則）超過5%但低於25%，根據上市

規則第14.08條，該等交易構成本公司之須予披露交易。 
 
 
 
緒言 
 
Melco Leisure及Crown Asia分別為本公司及Crown Limited之全資附屬公司以及新濠

博亞娛樂之股東，各實益持有新濠博亞娛樂已發行股本約33.4%。 

於二零零六年，Melco Leisure 及 Crown Asia 分別向新濠博亞娛樂提供一筆股東貸

款，主要作營運資金用途，以收購澳門新濠鋒及新濠天地之地盤以及興建澳門新濠鋒

及新濠天地。於二零一一年六月三十日，新濠博亞娛樂結欠 Melco Leisure 及 Crown 
Asia 之未償還貸款結餘分別約為 578,600,000 港元（約 74,300,000 美元）（「Melco 
Leisure 貸款」）及 321,200,000 港元（約 41,300,000 美元）（統稱「定期貸款」）。 
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於二零零七年一月，Crown Asia 向 Melco Leisure 提供 180,000,000 港元（約 23,100,000
美元）之墊款，以令到彼等於新濠博亞娛樂之經濟權益達致均等。此筆貸款之償還須

待新濠博亞娛樂悉數償還 Melco Leisure 貸款後，方可作實。 

Melco Leisure 將於交易日期把部份 Melco Leisure 貸款更替予 Crown Asia，以根據約務

更替協議支付有關墊款（「約務更替」）。 

於約務更替完成時，根據定期貸款，新濠博亞娛樂將分別結欠 Melco Leisure 及 Crown 
Asia 約 398,600,000 港元及約 501,200,000 港元。根據貸款資本化協議，Melco Leisure
及 Crown Asia 將於交易日期把有關貸款轉換為新濠博亞娛樂股份。將發行予 Melco 
Leisure 及 Crown Asia 之新濠博亞娛樂股份數目，將以分別結欠 Melco Leisure 及

Crown Asia 之金額除以交易價格釐定。根據股份轉讓協議，Crown Asia 將於交易日期

以 51,300,000 港元之總代價把若干新濠博亞娛樂股份轉讓予 Melco Leisure。每股新濠

博亞娛樂股份之代價將為交易價格。於換股及收購事項後，(1) Melco Leisure 及 Crown 
Asia 將以相同之比例保持本身於新濠博亞娛樂之權益；及 (2) Melco Leisure 及 Crown 
Asia 各自之持股量預計會由約 33.4%增至約 33.7%，增加約 0.3%。 

由於換股及收購事項之代價比率（定義見上市規則）超過 5%但低於 25%，根據上市

規則第 14.08 條，該等交易構成本公司之須予披露交易。 

根據貸款資本化協議及股份轉讓協議所發行及轉讓之新濠博亞娛樂股份並無根據一九

三三年證券法（經修訂）（「證券法」）或美國任何州份之證券法登記。該等新濠博

亞娛樂股份在以下情況不得轉讓、出售、提呈發售、質押或抵押：(a)並無(1)證券法項

下之有效登記聲明；(2)及根據適用證券法律獲得豁免或符合資格或(3)向新濠博亞娛樂

交付由新濠博亞娛樂合理信納之律師所出具之意見，表示毋須辦理有關登記；及(b)於
購入一事結束後的 40 日內在美國進行或向任何美國人士（該兩詞之定義均見證券法 S
條例）進行。任何試圖轉讓、出售、質押或抵押該等新濠博亞娛樂股份而違反上述限

制者均屬無效。控股股東（定義見上市規則）亦可能受上市規則中有關新濠博亞娛樂

股份買賣限制規定之約束。  

 
約務更替協議   
 
日期  ： 二零一一年十一月十八日 
 
訂約各方 ： i. 新濠博亞娛樂，作為借款人； 

  ii. Melco Leisure；及 
 iii. Crown Asia。 

 
根據約務更替協議，Melco Leisure 同意將其於部份 Melco Leisure 貸款（即 180,000,000
港元）的權利、所有權及權益更替予 Crown Asia，而 Crown Asia 同意接受上述轉讓。 
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貸款資本化協議 
 
日期  ： 二零一一年十一月十八日 
 
訂約各方 ： i. 新濠博亞娛樂，作為借款人； 

  ii. Melco Leisure，作為貸款人；及 
 iii. Crown Asia，作為貸款人。 

 
根據貸款資本化協議，未償還定期貸款須通過於交易日期發行新濠博亞娛樂股份之方

式而悉數支付。將發行予 Melco Leisure 及 Crown Asia 之股份數目，將以分別結欠

Melco Leisure 及 Crown Asia 之金額除以交易價格之方式釐定。 

 
股份轉讓協議 
 
日期  ： 二零一一年十一月十八日 
 
訂約各方 ： i. Melco Leisure；及 

  ii. Crown Asia。 
 
根據股份轉讓協議，Melco Leisure 同意於交易日期購入新濠博亞娛樂之若干股份，而

Crown Asia 亦同意出售該等股份。Melco Leisure 將向 Crown Asia 支付 51,300,000 港元

作為轉讓股份之代價。每股新濠博亞娛樂股份之代價將為交易價格。 

 
進行換股及收購事項之理由 
 
董事認為換股及收購事項將有利於本公司並且符合股東整體利益。鑑於建議安排新濠

博亞娛樂股份在聯交所上市（請參閱本公司日期為二零一一年八月四日之公告），此

時為換股之合適時機，可顯示新濠博亞娛樂能夠如上市規則所規定獨立於本公司進行

本身之業務。此外，增持本集團於新濠博亞娛樂之股權亦可展現本公司對新濠博亞娛

樂之持續支持及承擔。 
 
董事（包括獨立非執行董事）認為，該等協議之條款乃按一般商業條款訂定，屬公平

合理，而訂立該等協議乃符合本公司及股東之整體利益。本公告僅供參考，並不構成

收購、購買或認購新濠博亞娛樂股份之邀請或要約。新濠博亞娛樂已向聯交所申請其

股份在聯交所主板上市及買賣。 
 
 
有關本公司及新濠博亞娛樂之資料 
 
本公司主要從事消閒、博彩及娛樂以及其他投資。 
 
新濠博亞娛樂為一家發展商及資產擁有者，透過旗下持有博彩副專營權之澳門附屬公

司經營娛樂場博彩及娛樂場渡假設施業務。新濠博亞娛樂目前經營位於澳門氹仔的娛

樂場酒店「澳門新濠鋒」及位於澳門路氹城的綜合城市娛樂場渡假村「新濠天地」。
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新濠博亞娛樂的業務亦包括澳門最大的非博彩類電子博彩機業務「摩卡娛樂場」，其

於九間娛樂場的角子機總數約達一千八百台。新濠博亞娛樂於截至二零一一年九月三

十日止九個月期間錄得未經審核收入淨額（稅前）為184,300,000美元，另於截至二零

一零年及二零零九年十二月三十一日止年度分別錄得經審核虧損淨額（稅前）為

9,600,000美元及308,600,000美元。新濠博亞娛樂於截至二零一一年九月三十日止九個

月期間錄得未經審核收入淨額（稅後）為185,000,000美元，另於截至二零一零年及二

零零九年十二月三十一日止年度分別錄得經審核虧損淨額（稅後）為10,500,000美元及

308,500,000美元。新濠博亞娛樂於二零一一年九月三十日之未經審核資產淨值約為

3,000,000,000美元。 
 
 
一般事項 
 
新濠博亞娛樂為本公司擁有 33.4%權益之聯營公司。就董事作出一切合理查詢後所

知、所悉及所信，Crown Asia 及其最終實益擁有人均為獨立於本公司及其關連人士

（定義見上市規則）之第三方。 
 
 
上市規則之含義 
 
由於換股及收購事項之代價比率（定義見上市規則）超過5%但低於25%，根據上市規

則第14.08條，該等交易構成本公司之須予披露交易。 
 
 
釋義 
 
於本公告內，除非文義別有所指，否則下列詞彙具有下列涵義： 
 
 
「收購事項」指 根據股份轉讓協議，由 Melco Leisure 以 51,300,000 港元之代

價向 Crown Asia 收購新濠博亞娛樂之股份 
 

「該等協議」指 本公告所述之約務更替協議、貸款資本化協議及股份轉讓協

議 
 

「美國預託股份」指 新濠博亞娛樂於美國納斯達克全球精選市場上市之預託股份 

 
「董事會」指 本公司董事會 

 
「本公司」指  新濠國際發展有限公司，其股份於聯交所上市 

 
「Crown Asia」指 Crown Asia Investments Pty. Ltd.，一間於澳洲註冊成立之有限

公司 
 

「換股」指 將 Melco Leisure 向新濠博亞娛樂提供約 398,600,000 港元之貸

款轉換為新濠博亞娛樂之普通股 
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「董事」指 本公司董事 
 

「上市規則」指 聯交所證券上市規則，以不時修改、補充或以其他方式修訂

之版本為準 
 

「新濠博亞娛樂」指 新濠博亞娛樂有限公司，一間於開曼群島註冊成立之公司，

其美國預託股份目前於納斯達克全球精選市場上市 
 

「Melco Leisure」指 Melco Leisure and Entertainment Group Limited，一間於英屬

處女群島註冊成立之有限公司，為本公司之全資附屬公司 
 

「股東」指 本公司股東 
  

「聯交所」指 香港聯合交易所有限公司 
 

「交易日期」指 二零一一年十一月二十九日，或訂約各方根據貸款資本化協

議第 2.6 條另行協定之日期 

 

「交易價格」指 新濠博亞娛樂之美國預託股份於緊接交易日期前五個營業日

（即納斯達克交易日）期間在納斯達克全球精選市場所報的

成交量加權平均價格再除以三，原因為每份美國預託股份代

表三股新濠博亞娛樂股份 
 

 「%」指 百分比  
 

 
承董事會命 

新濠國際發展有限公司 
公司秘書 
曾源威 

  
香港，二零一一年十一月十八日 

 
 
於本公佈日期，本公司董事會包括三名執行董事，分別為何猷龍先生（主席兼行政總

裁）、徐志賢先生及鍾玉文先生；一名非執行董事吳正和先生；以及三名獨立非執行

董事，分別為羅保爵士、沈瑞良先生及田耕熹博士。 
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